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De economische groei valt in de tweede helft van het jaar terug. De groei van de
wereldhandel neemt af en de nog altijd voorzichtige consument biedt onvoldoende
tegenwicht. Het verrassend sterke herstel van de arbeidsmarkt neemt in kracht af.

Economisch herstel verliest stoom

e Het afgelopen kwartaal presteerde de economie sterk met een groei van 0,9% t.o.v.
een kwartaal eerder. Belangrijke dragers van de economische groei —
wereldhandelsgroei en aanvulling bedrijfsvoorraden —nemen nu in kracht af.

e Consumenten nemen zijn nog geen overtuigende alternatieve groeimotor. De laatste
drie kwartalen groeiden de bestedingen slechts mondjesmaat. De consumptie ligt nu
2% onder de piek van 2008. Herstel op de arbeidsmarkt helpt het vertrouwen van
consumenten en hun bestedingen. Ook meer politieke duidelijkheid kan bijdragen.

e De consument biedt naar verwachting onvoldoende tegenwicht. De groei zal in de
rest van 2010 lager uitvallen. De economische groei in heel 2010 komt uit op 1,6%.

|
Economie in cijfers

2009 2010 2011
% t.0.v. jaar eerder
Economische groei -3.9 16 12
Consumentenuitgaven -2.5 0.5 0.7
Consumentenprijzen 1.2 1.3 1.7
Huizenprijzen (december) -5,3 -1,0 1,0
% per einde periode
ECB-rente 1,0 1,0 1,25
Tienjaarsrente 3,4 30 325
% gemiddeld
Werkloosheid 4,8 56 56

Bron: CBS, Kadaster, Ecowin
Ramingen ING EB cursief

Uitgelicht: arbeidsmarkt beter en slechter dan in vorige recessie

e Na de recessie van 2001/02 nam het aantal werkenden met 2% af. Deze recessie
bedroeg de daling 2,5%. Het herstel op de arbeidsmarkt begint nu alna 151p.v. 40
maanden. Het herstel zal wel in kracht afnemen door de lagere economische groei.

e Onderbelicht bij het herstel van de arbeidsmarkt is de snelle aanpassing van de
lonen. In achttien maanden daalde de Cao-loonstijging met 2,6% (van 3,6% tot 1%),
veel sneller dan bij de vorige recessie. De loonmatiging maakt bedrijven minder
huiverig weer personeel aan te nemen.
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Disclaimer

Deze publicatie is geschreven uit naam van de ING. De in deze publicatie neergelegde opvattingen zijn
gebaseerd op de door de ING vergaarde informatie en door de ING betrouwbaar geachte bronnen. Deze
gegevens zijn op zorgvuldige wijze in onze analyses verwerkt. Noch de ING, noch medewerkers van de bank
kunnen aansprakelijk worden gesteld voor de in deze publicatie eventueel aanwezige onjuistheden. Aan de
verstrekte informatie kunnen geen rechten worden ontleend. ING aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid voor
de inhoud van de publicaties of voor informatie die op of via de sites wordt verstrekt. Auteursrecht en rechten ter
bescherming van gegevensbestanden zijn van toepassing op deze publicatie. Niets in deze publicatie mag
worden gereproduceerd, verspreid of gepubliceerd zonder de uitdrukkelijke vermelding van de ING als bron
van deze informatie. De afnemer van deze informatie is verplicht aanwijzingen van de ING betreffende het
gebruik van de informatie op te volgen. Nederlands recht is van toepassing.



