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Het economisch herstel zet wel door, maar met mate. De stemmming op de
arbeidsmarkt verbetert. Hoewel de consumptie een opleving laat zien, vertaalt de
stemmingsverbetering zich pas in de tweede helft van 2010 in meer plussen.

Herstel met mate

e Het economisch herstel zet wel door, maar is voorlopig nog niet zeer krachtig. Voor
2010 verwacht het ING Economisch Bureau een matige groei van 1,3%.

e Op meerdere plekken in de economie verbetert het klimaat. In de industrie is de
stemming in ruim 2,5 jaar niet zo goed geweest. Op de arbeidsmarkt neemt de ING
de beste stemming sinds november 2008 waar.

e NG verwacht dat de consumptie in de tweede helft van 2010 aantrekt. Toch blijven
consumenten voorzichtig, vanwege het vooruitzicht op bezuinigingen en beperkte
loonstijgingen.

|
Economie in cijfers

2009 2010 2011
% t.0.v. jaar eerder
Economische groei -4,0 1,3 1,7
Consumentenuitgaven -2,4 -03 08
Consumentenprijzen 1,2 1,3 1,5
Huizenprijzen (december) -5,3 -1,0 1,5
% per einde periode
ECB-rente 1,0 1,0 1,75
Tienjaarsrente 3,4 33 36
% gemiddeld
Werkloosheid 4,9 65 71

Bron: CBS, Kadaster, Ecowin
Ramingen ING EB cursief

Uitgelicht: opleving consumptie

e Ondanks de voorzichtige consument en de tegenvallende verkopen in de winkels
verwacht de ING het eerste kwartaal een lichte opleving van de consumptie.

e De autoverkopen noteerden de eerste drie maanden van 2010 een mooie plus.
Daarnaast was het eerste kwartaal kouder dan vorig jaar, waardoor consumenten
meer hebben gestookt. Dit telt ook mee, al is dit natuurlijk geen ‘vrijwillige’ stijging
van de consumptie.

¢ Hoewel de consumptie in het eerste kwartaal van 2010 lets hoger zal uitvallen dan in
het vierde van 2009 is het nog te vroeg om te spreken van echt herstel. ING verwacht
dat het stijgend vertrouwen zich pas vanaf de tweede helft van dit jaar ook
daadwerkelijk vertaalt in meer plussen voor de consumptie.

Consumptie in 2009 en 2010
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Disclaimer

Deze publicatie is geschreven uit naam van de INGC. De in deze publicatie neergelegde opvattingen
zijn gebaseerd op de door de ING vergaarde informatie en door de ING betrouwbaar geachte
bronnen. Deze gegevens zijn op zorgvuldige wijze in onze analyses verwerkt. Noch de ING, noch
medewerkers van de bank kunnen aansprakelijk worden gesteld voor de in deze publicatie eventueel
aanwezige onjuistheden. Aan de verstrekte informatie kunnen geen rechten worden ontleend. ING
aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid voor de inhoud van de publicaties of voor informatie die op
of via de sites wordt verstrekt. Auteursrecht en rechten ter bescherming van gegevensbestanden zijn
van toepassing op deze publicatie. Niets in deze publicatie mag worden gereproduceerd, verspreid
of gepubliceerd zonder de uitdrukkelijke vermelding van de ING als bron van deze informatie. De
afnemer van deze informatie is verplicht aanwijzingen van de ING betreffende het gebruik van de
informatie op te volgen. Nederlands recht is van toepassing.



