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Consumptief krediet

Geen teken van herstel op markt
voor consumptiet krediet

Het gebruik van consumptief krediet is sterk
gedaald. Een naar verwachting zwak herstel van
de consumptie betekent dat deze kredietmarkt
voorlopig blijft krimpen.

=  Nederlandse huishoudens maken steeds minder ge-
bruik van consumptief krediet. In de eerste vijf
maanden van 2010 is gemiddeld 750 miljoen euro per
maand aan krediet opgenomen. Dat is net zo laag als
in 1998 (zie figuur 1). In het recordjaar 2008 bedroeg
de maandelijkse kredietverstrekking nog gemiddeld
900 miljoen euro. Vorig jaar, toen de economie met
een ongekende 3,9% kromp, zakte het tempo al naar
800 miljoen per maand.

Figuur 1 Bruto kredietverstrekking loopt terug
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= De afname van de kredietverstrekking is een gevolg
van de grotere terughoudendheid van consumen-
ten om grote aankopen, zoals keukens, auto’s en elek-
tronica, te doen. De waarde van de duurzame con-
sumptie kromp vorig jaar met 8%. Maar niet alleen de
vraag naar krediet is afgenomen, Volgens een enqué-
te van DNB hebben kredietinstellingen, vanwege de
zwakke economie en de onrust op financiéle markten,
hun leenvoorwaarden aangescherpt.

=  Ondanks de krimp in de consumptie nam de uitstaan-

de schuld van huishoudens voor consumptief krediet
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in 2009 nog toe (figuur 2). Pas in de afgelopen maan-
den is de schuld gaan dalen. Met 17,7 miljard euro lag
de uitstaande schuld eind mei 2010 2,2% lager dan 12
maanden eerder. Dat de schuld vorig jaar nog steeg,
kwam doordat de aflossingen onvoldoende waren om
naast het verstrekte krediet ook de verschuldigde ren-
te te compenseren. Dat is dus nu wel het geval.

De ontwikkeling van de bruto kredietverstrekking
zegt weinig over de consumptievooruitzichten.
De causaliteit loopt eerder andersom. Als de econo-
mie verslechtert, schroeven consumenten met een
vertraging het gebruik van krediet terug. Als het juist
weer wat beter gaat, blijven ze in eerste instantie nog
terughoudend met het kopen op krediet. Pas als het
herstel doorzet, durven ze het weer aan.

Consumenten vinden de tijd voor het doen van grote
aankopen nu zeer ongunstig. Bovendien lijken krediet-
mnstellingen vanwege het tumult op financiéle markten
en het fragiele herstel van de economie nog niet van
plan de leenvoorwaarden te verruimen. Tegen deze
achtergrond hoeft voorlopig geen herstel van de
markt voor consumptief krediet te worden verwacht.

Figuur 2 Consumptief krediet reageert vertraagd
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Disclaimer

De informatie in dit rapport geeft de persoonlijke mening
weer van de analist(en) en geen enkel deel van de beloning
van de analist(en) was, is, of zal direct of indirect gerelateerd
zijn aan het opnemen van specifieke aanbevelingen of me-
ningen in dit rapport. De analisten die aan deze publicatie
hebben bijgedragen voldoen allen aan de vereisten zoals
gesteld door hun nationale toezichthouders aan de uitoefe-
ning van hun vak. Deze publicatie is opgesteld namens ING
Bank N.V., gevestigd te Amsterdam en slechts bedoeld ter
informatie van haar cliénten. ING Bank N.V. is onderdeel van
ING Groep N.V. Deze publicatie is geen beleggingsaanbeve-
ling noch een aanbieding of uitnodiging tot koop of verkoop
van enig financieel instrument. ING Bank N.V. betrekt haar
informatie van betrouwbaar geachte bronnen en heetft alle
mogelijk zorg betracht om er voor te zorgen dat ten tijde van
de publicatie de informatie waarop zij haar visie in dit rapport
heeft gebaseerd niet onjuist of misleidend is. ING Bank N.V.
geeft geen garantie dat de door haar gebruikte informatie
accuraat of compleet is. De informatie in dit rapport kan ge-
wijzigd worden zonder enige vorm van aankondiging. ING
Bank N.V. noch één of meer van haar directeuren of werkne-
mers aanvaardt enige aansprakelijkheid voor enig direct of
indirect verlies of schade voortkomend uit het gebruik van
(de inhoud van) deze publicatie alsmede voor druk- en zet-
fouten in deze publicatie. Auteursrecht en rechten ter be-
scherming van gegevensbestanden zijn van toepassing op
deze publicatie. Overneming van gegevens uit deze publica-
tie is toegestaan, mits de bron wordt vermeld. In Nederland
is ING Bank N.V. geregistreerd bij en staat onder toezicht van
De Nederlandsche Bank en de Autoriteit Financiéle Markten.




